Veriler milyar dolar olarak belirtilmistir.



Sekil.1 Cari Denge
Yilliklandirilmis - Milyar $

60 A
50 4
40 -
30 A
20 A
10 A
0
-10 -
220 A
230 A

-40
-50
-60

Sekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri

01/18¢
07/18
01/19
07/19

=== Cari Denge
== Enerji Haric Denge
Ceklrdek Denge

el
~
~
-
o

01/20
07/20

01/22
07/22

Mm m ¥ ¥ 0 un
N N N N N
~ ~ -~ ~ -~ -
- N = N = N
O O ©O o o o

01/21
07/21

Yilliklandirilmis - Milyar $

-100
-110

{ == Net Turizm Geliri -sag-

01/19
07/19
01/20
07/20
01/21
07/21

== D1s Ticaret Dengesi -sol-

07/22
01/23
07/23
01/24
07/24
01/25
07/25
01/26«

Sekil.3 Yurt icine Para Girisleri
Yikiimliiliikler - Aylik - Milyar $

16
14
12

10

¢ i

41 I I TTHITRIH
1y I

0 T I i

-2 A

-4 4

6 [ Dogrudan Yatinm Krediler

S04 4
AN O @

Kaynak: TCMB,

| IM Portféy Yatinmi

Ticari Krediler

09/23
10/23
I 11/23
12/23
01/24
02/24
03/24
04/24
05/24
06/24
07/24
08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25
08/25
09/25

!
7

4
Y4

Bloomberg '

- 50
L 45
- 40
- 35
- 30
L 25
- 20
L 15
- 10

Odemeler Dengesi
Eyliil 2025

TCMB
dengesi istatistiklerine gore Eylul ayinda cari

tarafindan yayimlanan odemeler
islemler hesab1 1,11 milyar dolarlik fazla
vererek ust Uste Ucuncu ayda da cari fazlaya
ulasti. Yilbklandinlmis cari acik 20,1 milyar
dolara ulasirken altin ve enerji haric cari
islemler hesab1 6,80 milyar ABD dolan fazla
verdi. Turizm sezonu etkisiyle tasimacilik ve
seyahat kalemlerinin guclu performans
gostermesi Eylul’de artis gosteren dis ticaret
acigina ragmen cari islemler hesabinin fazla

vermesinde etkili rol oynadi.
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Eylul ayinda odemeler dengesi tanimli dis
ticaret acigi 5,35 milyar dolara ulasirken,
yillik bazda bu acik 64,8 milyar dolar olarak
Artan ithalat, dis
acigindaki yiikseliste belirleyici rol oynad.

gerceklesti. ticaret

Hizmet gelirleri 7,7 milyar dolar olarak
kaydedildi; bu tutarn icinde tasima gelirleri
2,2 milyar dolar, seyahat gelirleri ise 6,3
cari

milyar dolar oldu. Genel gorunum,

islemler dengesinde kaydedilen fazlanin
buyuk olcude mevsimsel etkiyle artan turizm
ve tasimacilik gelirlerinden kaynaklandigin
isaret ediyor.
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Cari acigin finansmaninda Eyliil

dogrudan yatirnmlar kaynakli net cikislar 162

ayinda

milyon dolar olarak gerceklesti. Aym
donemde yurt dis1 yerlesikler yurt icinde 722
milyon dolarlik dogrudan yatinm yaparken
portfoy yatinmlarina 1,1 milyar dolarlik giris
Yurt disi

piyasasinda 322 milyon dolar net satis, DIBS

oldu. yerlesikler hisse senedi
piyasasinda ise 554 milyon dolar tutarinda

alim gerceklestirdi. Ote vyandan rezerv
varliklar kaleminde 8,7 milyar dolarlik net

azalis kaydedildi.
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Odemeler Dengesi

Eyliil 2025
Sekil.10 Cari A¢igin Finansmani
Milyar Dolar
25 ~ Net Yabanci Yatinm [l Finanse Edilmesi Gereken Tutar ++ Rezerv + Hata Noksan
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Eyliil 25 Eyliil 24

Odemeler Dengesi (Milyon $) Aylik Yilik Ayhik Yilik
Cari Denge 1.112 -20.146 2.831 -9.748
Altin Dengesi -2.329 -18.299 -1.017 -121.161
Enerji Dengesi -3.362 -48.425 -3.725 -47.797
Cekirdek Denge 6.803 46.578 7.573 50.210
D1s Ticaret Dengesi -5.356 -64.792 -3.108 -55.010
Hizmetler Dengesi 7.707 62.589 7.213 59.467
Seyahat Gelirleri 6.259 49.624 5.197 46.607
Dogrudan Yabanci Yatirimlar 162 -5.747 -671 -5.657
Portfoy Yatinnmlan -1.152 -2.004 1.289 -16.417
Diger Yatinmlar 6.998 -23.621 1.146 -3.631
Net Hata Noksan -3.824 -17.862 -1.780 -11.015

e
Tahmin ve Beklentiler
Eylul ay1 odemeler dengesi verileri, cari dengenin 1,1 milyar dolarlik fazla kaydederek son uc¢
aylik iyilesme trendini siirdiirdiigiinii ortaya koyuyor. Enerji ve altin ithalatindaki yikselis dis
ticaret acig1 lizerinde negatif etki olustursa da turizm gelirlerinin donemsel katkisi cari
dengeyi desteklemeye devam ediyor. Oniimiizdeki donemde kiiresel ekonomik belirsizlikler ve
emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar risk unsuru teskil etse de ozellikle Avrupa talebindeki
toparlanma sinyalleri cari dengede olumlu etkiler yaratabilir. Bu cercevede, cari dengenin
kisa vadede dalgalanma ihtimali stirse de temel belirleyicilerde gorulecek olumlu gelismeler

dengede toparlanmay1 destekleyebilir.

\ -
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Tesekkirler...

Omer Emec
Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin

Burada belirtilen bilgiler giiveniligfligine ve dogruluguna finanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Hilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysal da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danqismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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