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Albaraka Türk 
Ekonomik Araştırmalar

Ödemeler

Dengesi
Eylül 2025

Çekirdek

Denge
Aylık

6,8

Cari Denge
12 Aylık

-20,14

Cari Denge
Aylık

1,11

Veriler milyar dolar olarak belirtilmiştir.



4 Cümle Özet

Şekil.1 Cari Denge
Yıllıklandırılmış – Milyar $ TCMB tarafından yayımlanan ödemeler 

dengesi istatistiklerine göre Eylül ayında cari 

işlemler hesabı 1,11 milyar dolarlık fazla 

vererek üst üste üçüncü ayda da cari fazlaya 

ulaştı. Yıllıklandırılmış cari açık 20,1 milyar 

dolara ulaşırken altın ve enerji hariç cari 

işlemler hesabı 6,80 milyar ABD doları fazla 

verdi. Turizm sezonu etkisiyle taşımacılık ve 

seyahat kalemlerinin güçlü performans 

göstermesi Eylül’de artış gösteren dış ticaret 

açığına rağmen cari işlemler hesabının fazla 

vermesinde etkili rol oynadı.

Şekil.2 Mal Dengesi ve Turizm Gelirleri
Yıllıklandırılmış – Milyar $

Eylül ayında ödemeler dengesi tanımlı dış 

ticaret açığı 5,35 milyar dolara ulaşırken, 

yıllık bazda bu açık 64,8 milyar dolar olarak 

gerçekleşti. Artan ithalat, dış ticaret 

açığındaki yükselişte belirleyici rol oynadı. 

Hizmet gelirleri 7,7 milyar dolar olarak 

kaydedildi; bu tutarın içinde taşıma gelirleri 

2,2 milyar dolar, seyahat gelirleri ise 6,3 

milyar dolar oldu. Genel görünüm, cari 

işlemler dengesinde kaydedilen fazlanın 

büyük ölçüde mevsimsel etkiyle artan turizm 

ve taşımacılık gelirlerinden kaynaklandığını 

işaret ediyor.

Cari açığın finansmanında Eylül ayında 

doğrudan yatırımlar kaynaklı net çıkışlar 162 

milyon dolar olarak gerçekleşti. Aynı 

dönemde yurt dışı yerleşikler yurt içinde 722 

milyon dolarlık doğrudan yatırım yaparken 

portföy yatırımlarına 1,1 milyar dolarlık giriş 

oldu. Yurt dışı yerleşikler hisse senedi 

piyasasında 322 milyon dolar net satış, DİBS 

piyasasında ise 554 milyon dolar tutarında 

alım gerçekleştirdi. Öte yandan rezerv 

varlıklar kaleminde 8,7 milyar dolarlık net 

azalış kaydedildi.

Şekil.3 Yurt İçine Para Girişleri
Yükümlülükler – Aylık – Milyar $

Kaynak: TCMB, 

Bloomberg

Ödemeler Dengesi
Eylül 2025

0
1
/
2
0

0
7
/
2
0

0
1
/
1
9

0
1
/
2
1

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
1
/
2
5

0
7
/
2
5

0
1
/
2
6

0
7
/
2
4

-110

-100

-90

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

0
7
/
1
9

5

10

15

20

25

30

0

40

45

50

35

49,6

-64,8

Dış Ticaret Dengesi -sol-

Net Turizm Geliri -sağ-

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

0
1
/
2
4

0
2
/
2
4

0
3
/
2
4

0
4
/
2
4

0
5
/
2
4

0
6
/
2
4

0
7
/
2
4

0
8
/
2
4

0
9
/
2
4

1
0
/
2
4

1
1
/
2
4

1
2
/
2
4

0
1
/
2
5

0
2
/
2
5

0
3
/
2
5

0
4
/
2
5

0
9
/
2
3

0
6
/
2
5

0
7
/
2
5

0
8
/
2
5

0,7

1
0
/
2
3

0
5
/
2
5

-0,6

1
1
/
2
3

-0,8

1
2
/
2
3

0
9
/
2
5

4,0

Doğrudan Yatırım

Portföy Yatırımı

Krediler

Ticari Krediler

0
7
/
2
0

0
1
/
2
1

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
7
/
2
4

0
1
/
1
8

0
1
/
2
5

0
7
/
1
8

0
7
/
2
5

0
1
/
1
9

0
1
/
2
6

0
7
/
1
9

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0
1
/
2
0

10

20

30

40

50

0

60

28,3

46,6

-20,1

Cari Denge

Enerji Hariç Denge

Çekirdek Denge



0,6

-4,1

-2,8

0,9

-2,4 -1,6
0,3

-3,5

1,2

-4,0

4 Cümle Özet

Şekil.4 Doğrudan Yabancı Yatırımlar
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.6 Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.8 Efektif ve Mevduat
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Eylül 2025

Şekil.5 Portföy Yatırımları
Yükümlülükler – Aylık – Milyar Dolar

Şekil.7 Ticari Krediler
Net Yükümlülük Oluşumu – Yıllıklandırılmış – 

Milyar Dolar

Şekil.9 Net Hata Noksan
Yıllıklandırılmış – Milyar Dolar
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Kaynak: TCMB, 

Bloomberg



Tahmin ve Beklentiler

Eylül ayı ödemeler dengesi verileri, cari dengenin 1,1 milyar dolarlık fazla kaydederek son üç 

aylık iyileşme trendini sürdürdüğünü ortaya koyuyor. Enerji ve altın ithalatındaki yükseliş dış 

ticaret açığı üzerinde negatif etki oluştursa da turizm gelirlerinin dönemsel katkısı cari 

dengeyi desteklemeye devam ediyor. Önümüzdeki dönemde küresel ekonomik belirsizlikler ve 

emtia fiyatlarındaki dalgalanmalar risk unsuru teşkil etse de özellikle Avrupa talebindeki 

toparlanma sinyalleri cari dengede olumlu etkiler yaratabilir. Bu çerçevede, cari dengenin 

kısa vadede dalgalanma ihtimali sürse de temel belirleyicilerde görülecek olumlu gelişmeler 

dengede toparlanmayı destekleyebilir.

Kaynak: TCMB, Bloomberg

Şekil.10 Cari Açığın Finansmanı
Milyar Dolar

Ödemeler Dengesi
Eylül 2025

Ödemeler Dengesi (Milyon $)

Eylül 25 Eylül 24

Aylık Yıllık Aylık Yıllık

Cari Denge 1.112 -20.146 2.831 -9.748

Altın Dengesi -2.329 -18.299 -1.017 -121.161

Enerji Dengesi -3.362 -48.425 -3.725 -47.797

Çekirdek Denge 6.803 46.578 7.573 50.210

Dış Ticaret Dengesi -5.356 -64.792 -3.108 -55.010

Hizmetler Dengesi 7.707 62.589 7.213 59.467

Seyahat Gelirleri 6.259 49.624 5.197 46.607

Doğrudan Yabancı Yatırımlar 162 -5.747 -671 -5.657

Portföy Yatırımları -1.152 -2.004 1.289 -16.417

Diğer Yatırımlar 6.998 -23.621 1.146 -3.631

Net Hata Noksan -3.824 -17.862 -1.780 -11.015
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Net Yabancı Yatırım Finanse Edilmesi Gereken Tutar Rezerv + Hata Noksan



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Ömer Emeç 

Baş Ekonomist
oemec@albarakaturk.com.tr

Mustafa Berk Erdal
mustafa.erdal@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr
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